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Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций 

с 05.01.19 

по 

11.01.19

с начала 

2019 г. по 

11.01.19

с начала 

2018 г. по 

11.01.18
MSCI World 1957 2,8% 4,6% 3,2%
S&P 500 2596 2,5% 4,4% 3,5%
DAX 30 10887 1,1% 3,1% 2,2%
CAC 40 4781 0,9% 2,2% 3,3%
FTSE 100 6918 1,2% 2,7% 1,0%
Bovespa 93658 2,0% 6,6% 3,9%
Shanghai 2554 1,5% 2,4% 3,6%
Sensex (Индия) 36010 0,9% -0,2% 1,3%
Hang Seng 26667 4,1% 4,6% 4,0%
MSCI развив. рынки 1001 3,7% 4,0% 3,3%
MSCI Russia 612 2,7% 7,3% 8,5%
ММВБ 2444 1,6% 3,2% 6,5%
ММВБ (вкл. див.) 3686 1,8% 3,9% 6,5%
РТС 1149 2,7% 7,5% 8,2%

Изменение за период
Текущее 

значение

 

UST 10 
Bund 10
Italy 10
France 10
Brazil 10
Mexico 10
Russia 28
Russia 42
ОФЗ 1 год (25081)
ОФЗ 5 лет (26223)
ОФЗ 10 лет (26224)
ММВБ корп.обл(цен)

ММВБ корп.(сов.дох)

IFX-Cbonds 

0,5%

-0,04

-0,26
-0,0%
-0,00

2,85

0,1%

-0,04

0,09
-0,14
-0,26

0,17
0,09

0,07

-0,05
0,66

5,18
7,61
8,26
8,44
91,7

4,77

Текущее 

значение

8,61

2,70
0,24

9,19

0,6%
0,8%
1,0%

Изменение за период
с 05.01.19 

по 

11.01.19

-0,21
0,09
-0,14

-0,03
-0,02
-0,01

-0,07

-0,16

-0,18

-0,06

с начала 

2018 г. по 

11.01.18
0,13
0,16
0,04
0,08
-0,35

0,03

с начала 

2019 г. по 

11.01.19
0,02
-0,00
0,11

0,03

-0,04
-0,05

0,3%
0,3%

0,2%
576,5
373,8

 
Валютный рынок Денежный рынок 

Руб./доллар 66,89 -1,0% -3,5% -2,1%
Руб./евро 76,73 -0,3% -3,5% -2,0%
Бивал. корзина 71,32 -0,4% -3,4% -1,9%
Евро/доллар 1,147 0,6% 0,0% 0,2%
Индекс доллара 95,67 -0,5% -0,5% -0,3%

Текущее 

значение

Изменение за период
с начала 

2019 г. по 

11.01.19

с 05.01.19 

по 

11.01.19

с начала 

2018 г. по 

11.01.18

 
7,75%

8,75%
7,40%

Значение 

на 

11.01.2018

Mosprime overnight 7,50%
8,75%
7,25%Макс. % по депозитам ф/л

Ставки по депозитам 1эш.
8,00%

7,75%

7,25%

Значение 

на 

11.01.2019

Значение 

на 

04.01.2019

Ставки по депозитам 2эш.

7,75%

8,80%

7,88%
8,75%

7,75%

7,75%

Ключевая ставка ЦБ РФ

7,40%

8,80%

7,65%
РЕПО ЦБ overnight

 

Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие Влияние  

Комментарии главы ФРС о возможности изменения темпов сокращения баланса 
регулятора, а также новости о положительном ходе торговых переговоров США с 
Китаем были позитивно восприняты рынком 
 Глава ФРС просигнализировал, что темпы сокращения баланса регулятора могут быть 

пересмотрены (в сторону снижения); по ставкам ФРС будет проявлять гибкость, 
ориентируясь на складывающуюся рыночную ситуацию; американский регулятор не видит 
инфляционных угроз и оценивает перспективы роста экономики США как хорошие;    

 Bloomberg: президент США готов заключить торговое соглашение с Китаем в короткие 
сроки, чтобы оживить американские рынки; на предварительных переговорах сторон в 
начале января был достигнут прогресс, который предстоит закрепить на высшем уровне;  

 Fitch готово пересмотреть рейтинг AAA США в сторону снижения в случае, если 
приостановка деятельности правительства продлится до 1 марта, поскольку в этом случае 
американские власти могут оказаться неспособными обслуживать госдолг; 

 Безработица в США в декабре выросла до 3,9%, хуже прогноза аналитиков, однако за весь 
2018 год в американской экономике было создано более 2,5 млн. новых рабочих мест, что 

 
 
  
▲Умеренно позитивное  
 
 
 
▲Умеренно позитивное  
 
 
▼Умеренно негативное  
 
 
▼▲Смешанное  
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на 17,2% выше показателя 2017 года; число первичных заявок на пособие по безработице 
в США на прошлой неделе снизилось до 216 тыс., лучше прогноза аналитиков; 

 PMI в сфере услуг США в декабре, по финальной оценке, ускорился до 54,4 п., лучше 
прогноза аналитиков; 

 GS снизил прогноз по росту ВВП США в 1к19 с 2,4% до 2,0% (1,75% во 2п19); вместо четырех 
повышений ставки ФРС ожидается два повышения в 2019г.; прогноз по ставкам UST10 
пересмотрен на 50 б.п. вниз (пик в текущем цикле пройден, но к концу года вероятно 
возвращение к 3%).  

 
 
▲Умеренно позитивное  
 
▼▲Смешанное  
 

Макро картина по еврозоне носила смешанный характер: промпроизводство в ключевых 
экономиках в ноябре падало, при этом безработица в ноябре снизилась до минимума с 
конца 2008 года 
 Инфляция в еврозоне в декабре, по предварительным данным, замедлилась до 1,6% г/г; 
 Розничные продажи в еврозоне и в Германии в ноябре замедлили темп роста до 1,1% г/г, 

однако не так сильно, как ожидали аналитики; 
 Уровень безработицы в еврозоне по итогам ноября снизился до 7,9% - минимум с октября 

2008г.; 
 PMI в сфере услуг еврозоны в декабре, по финальной оценке, замедлился до 51,2 п., хуже 

прогноза аналитиков (как и в Германии и Франции); аналогичный индекс в 
Великобритании, напротив, в декабре вырос лучше прогноза аналитиков; 

 Промпроизводство в Германии в ноябре упало сразу на 4,7% г/г – минимум с конца 2009г., 
а в Великобритании снизилось на 1,5% г/г, хуже прогноза аналитиков; аналогичный 
показатель по Франции за ноябрь также продемонстрировал разочаровывающую 
динамику; 

 Профицит торгового баланса Германии в ноябре вырос лучше прогноза аналитиков: 
экспорт снизился не так сильно, как ожидали эксперты, однако импорт снизился хуже 
ожиданий аналитиков; дефицит торгового баланса Великобритании и Франции в ноябре 
оказался хуже прогноза аналитиков.  

 
 
 
▼Умеренно негативное  
▲Умеренно позитивное  
 
▲Позитивное  
 
▼▲Смешанное  
 
 
▼Негативное  
 
 
 
▼▲Смешанное  
 

НБК продолжает осуществлять меры, направленные на поддержку замедляющейся 
экономики КНР, что позитивно воспринимается рынком 
 Профицит торгового баланса КНР в декабре оказался лучше прогноза аналитиков, однако 

экспорт неожиданно снизился на 4,4% г/г, а импорт снизился сразу на 7,6% г/г – 
максимальное снижение с июля 2016г.; 

 НБК проведет несколько раундов снижения нормы резервирования для банков в январе, в 
результате чего высвободится 1,5 трлн. юаневой ликвидности перед праздниками; рынок 
ожидает дальнейшей поддержки замедляющегося экономического роста со стороны 
регулятора; 

 PMI в сфере услуг Китая в декабре вырос до 53,9 п., лучше прогноза аналитиков; 
 Инфляция в Китае замедлилась в декабре до 1,9% г/г; 
 Reuters: власти Китая намерены снизить таргет по экономическому росту на 2019 г. с 6,5% 

до 6-6,5% из-за торгового конфликта с США и снижения внутреннего спроса.  

 
 
▼Умеренно негативное  
 
 
▲Умеренно позитивное  
 
 
 
▲Умеренно позитивное  
▼▲Смешанное  
▼Умеренно негативное  
 

Brent с начала года выросла более чем на 11%. Рынок отыгрывает позитивные новости 
по запасам нефти в США, сокращению добычи ОПЕК, положительному ходу торговых 
переговоров США с Китаем и инициативе С.Аравии о дальнейшем сокращении нефтяного 
экспорта 
 Reuters: в декабре добыча ОПЕК сократилась на 460 тыс.б.с., что является максимальным 

месячным сокращением с января 2017 года. Сокращение добычи в основном произошло 
за счет С.Аравии; 

 WSJ: С.Аравия рассматривает возможность сокращения экспорта до 7,1 млн.б.с. к концу 
января, что на 800 тыс.бар. ниже уровня ноября 2018 г.; 

 Запасы нефти в США сократились на 1,7 млн.бар. до 439,7 млн.бар.; добыча нефти в США 
осталась на уровне 11,7 млн.б.с., а буровые продолжили снижение вторую неделю подряд 
и достигли уровня 873 ед. 

 
 
 
 
▲Умеренно позитивное  
 
 
▲Умеренно позитивное  
 
▲Умеренно позитивное  
 

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

04.01.2019 16:30 US Unemployment Rate Dec 3.9% 3.7% 3.7% -- ▼ 

04.01.2019 17:45 US Markit US Services PMI Dec F 54.4 53.4 53.4 -- ▲ 

10.01.2019 16:30 US Initial Jobless Claims Jan 5 216k 226k 231k 233k ▲ 

14.01.2019 01/18 US Trade Balance Nov -- -$54.0b -$55.5b --  

14.01.2019 01/18 US New Home Sales MoM Nov -- 4.0% -8.9% --  

17.01.2019 16:30 US Housing Starts MoM Dec -- -0.2% 3.2% --  

17.01.2019 16:30 US Building Permits MoM Dec -- -3.6% 5.0% --  

18.01.2019 17:15 US Industrial Production MoM Dec -- 0.3% 0.6% --  

18.01.2019 18:00 US U. of Mich. Sentiment Jan P -- 96.4 98.3 --  
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04.01.2019 12:00 EC Markit Eurozone Services PMI Dec F 51.2 51.4 51.4 -- ▼ 

04.01.2019 13:00 EC CPI Estimate YoY Dec 1.6% 1.7% 2.0% -- ▼ 

07.01.2019 13:00 EC Retail Sales YoY Nov 1.1% 0.4% 1.7% 2.3% ▲ 

08.01.2019 13:00 EC Economic Confidence Dec 107.3 108.2 109.5 -- ▼ 

09.01.2019 13:00 EC Unemployment Rate Nov 7.9% 8.1% 8.1% 8.0% ▲ 

14.01.2019 13:00 EC Industrial Production WDA YoY Nov -- -2.0% 1.2% --  

15.01.2019 13:00 EC Trade Balance SA Nov -- -- 12.5b --  

04.01.2019 10:00 UK Nationwide House Px NSA YoY Dec 0.5% 1.5% 1.9% -- ▼ 

04.01.2019 12:30 UK Markit/CIPS UK Services PMI Dec 51.2 50.7 50.4 -- ▲ 

11.01.2019 12:30 UK Trade Balance Nov -£2904m -£2800m -£3300m -£3037m ▼ 

11.01.2019 12:30 UK Industrial Production YoY Nov -1.5% -0.7% -0.8% -0.9% ▼ 

16.01.2019 12:30 UK CPI YoY Dec -- 2.2% 2.3% --  

18.01.2019 12:30 UK Retail Sales Ex Auto Fuel YoY Dec -- 3.6% 3.8% --  

04.01.2019 11:55 GE Markit Germany Services PMI Dec F 51.8 52.5 52.5 -- ▼ 

07.01.2019 10:00 GE Retail Sales YoY Nov 1.1% -0.4% 5.0% 5.2% ▲ 

08.01.2019 10:00 GE Industrial Production WDA YoY Nov -4.7% -0.8% 1.6% 0.5% ▼ 

09.01.2019 10:00 GE Trade Balance Nov 20.5b 18.6b 18.3b 18.9b ▲ 

09.01.2019 10:00 GE Exports SA MoM Nov -0.4% -0.5% 0.7% 0.9% ▲ 

09.01.2019 10:00 GE Current Account Balance Nov 21.4b 24.8b 15.9b 18.9b ▼ 

09.01.2019 10:00 GE Imports SA MoM Nov -1.6% 0.0% 1.3% 0.8% ▼ 

16.01.2019 10:00 GE CPI YoY Dec F -- 1.7% 1.7% --  

04.01.2019 10:45 FR CPI YoY Dec P 1.6% 1.8% 1.9% -- ▼ 

04.01.2019 11:50 FR Markit France Services PMI Dec F 49.0 49.7 49.6 -- ▼ 

08.01.2019 10:45 FR Trade Balance Nov -5099m -4946m -4052m -4055m ▼ 

08.01.2019 10:45 FR Current Account Balance Nov -2.8b -- -0.7b -0.3b ▼ 

09.01.2019 10:45 FR Consumer Confidence Dec 87 90 92 91 ▼ 

10.01.2019 10:45 FR Industrial Production YoY Nov -2.1% -0.2% -0.7% -0.6% ▼ 

04.01.2019 04:45 CH Caixin China PMI Services Dec 53.9 53.0 53.8 -- ▲ 

07.01.2019 11:00 CH Foreign Reserves Dec $3072.71b $3071.73b $3061.70b -- ▲ 

10.01.2019 04:30 CH CPI YoY Dec 1.9% 2.1% 2.2% -- ▼▲ 

14.01.2019  CH Trade Balance Dec $57.06b $51.60b $44.74b $44.71b ▲ 

14.01.2019  CH Exports YoY Dec -4.4% 2.0% 5.4% -- ▼ 

14.01.2019  CH Imports YoY Dec -7.6% 4.5% 3.0% -- ▼ 

 

Товарные рынки и международная торговля 
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Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

10.01.2019 16:00 RU Gold and Forex Reserve Dec 28 466.9b -- 466.0b -- ▲ 

10.01.2019 16:00 RU CPI YoY Dec F 4.3% -- 4.2% -- ▼▲ 

17.01.2019 16:00 RU Current Account Balance 4Q P -- -- 27664m --  

18.01.2019 16:00 RU Trade Balance Nov -- 18.2b 19.7b --  

18.01.2019 16:00 RU Exports Nov -- 38.4b 41.3b --  

18.01.2019 16:00 RU Imports Nov -- 20.9b 21.6b --  

 

Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 Годовая инфляция в декабре составила 4,3%, что выше ожиданий ЦБ в 3,8-4,2%; Bloomberg 

прогнозирует рост инфляции в январе до 5,5% с подъемом до 6,3% к марту; 
 С 15 января по 6 февраля ЦБ закупит на открытом рынке для Минфина валюту на 266 

млрд.руб., решение по отложенным на период моратория закупкам регулятор примет 
позднее.  

 
▼▲Смешанное  
 
▼▲Смешанное  
 

Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 

Сектор (ММВБ)
За 

неделю

С начала 

года
Мосэнерго8,2%Х5 ГДР -5,8% EN+ ГДР 9,9%Татнефть прив.-3,1% Транспорт 2,9% 3,1%
Магнит 6,3%Татнефть прив.-2,5% Магнит 9,0%ГК ПИК -2,0% Электроэнергетика2,2% 3,3%
ММК 5,2%ГК ПИК -1,7% Московская биржа8,6%НЛМК -1,9% Финансы 2,2% 4,4%
Лента ГДР4,9%ТГК-14 -1,6% Мосэнерго7,3%Сафмар Фин.Инв.-1,5% Металлургия1,7% 2,3%
Московская биржа4,8%Транснефть прив.-1,5% МТС 6,2%ФосАгро -1,1% ʁʦʝʞʣʪ ʅʅɻɺ1,6% 3,2%
EN+ ГДР 4,7%ОВК -1,4% ММК 5,9%Татнефть об.-1,0% Потребительский1,4% 2,5%
Башнефть прив.3,5%Сафмар Фин.Инв.-1,3% Сбербанк об.5,6%ОВК -1,0% Телекоммуникации1,2% 4,6%
Аэрофлот3,5%Татнефть об.-1,0% АФК Система5,5%ТГК-14 -0,8% Нефть и газ0,7% 1,5%
Яндекс ГДР3,5%Полиметалл-1,0% АЛРОСА 5,5%Ростелеком об.-0,7% Химия -0,5% -0,8%
Мечел об.3,4%ФосАгро -0,9% Газпром 4,9%Акрон -0,6%

За неделю С начала года
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Динамика фондовых индексов 
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 
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Инвестиции в  российские акции Инвестиции в  российские облигации

2019:
ʘʢʮʠʠ - ($+0,01)ʤʣʨʜ.;
ʦʙʣʠʛʘʮʠʠ -($+0,08) ʤʣʨʜ.

 
Еженедельно, по данным EPFR 

 

Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций 
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Корпоративные облигации 1 эшелона Корпоративные облигации 2 эшелона 
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Доходности 10-летних гособлигаций Динамика спредов по госбумагам 

0%

1%

2%

3%

4%

5%

дек16апр17июл17сен17дек17апр18июл18сен18дек18

США

Германия

Италия

Португалия

Россия 
(еврообл.)

 

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

дек16апр17июл17сен17дек17апр18июл18сен18дек18

Спред Russia 28 
к UST10

 

Индекс IFX-Cbonds 
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По итогам короткой недели доходности рублевых государственных облигаций по сравнению с закрытием года выросли 
на коротком конце кривой (1 год) на 47 б.п. Средний отрезок кривой (3 – 5 лет) снизился на 5 - 18 б.п. Доходности на 
длинном участке (8 лет) снизились на 20 - 25 б.п. Доходности суверенных валютных облигаций снизились по всей длине 
кривой. На коротком отрезке кривой (1 год) доходности снизились на 24 б.п. Средний участок кривой (3 - 5 лет) опустился 
на 24 - 32 б.п. Доходности бумаг на отрезке кривой в 8 лет снизились на 31 б.п. 
 

График размещений облигаций 
Государственные облигации   
Дата  

аукциона 
Дата  

погашения 

Предложени
е,  

млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещени
е,  

 млрд. руб. 
Купон, % 

Доходность по средневзвешенной  
цене, % 

(по данным МинФин) 
03.10.18 28.02.24 10,0 10,7 7,4 6,50% 8,29% 

10.10.18 15.12.21 5,0 21,5 5,0 7,00% 8,28% 

17.10.18 28.02.24 10,0 31,1 10,0 6,50% 8,41% 

24.10.18 28.02.24 10,0 25,6 9,3 6,50% 8,47% 

24.10.18 10.05.34 10,0 9,5 4,2 7,25% 8,68% 

31.10.18 23.05.29 5,0 14,8 5,0 6,90% 8,69% 

31.10.18 15.12.21 15,0 22,5 12,2 7,00% 8,29% 

07.11.18 23.05.29 10,0 9,0 6,5 6,90% 8,75% 

07.11.18 28.02.24 10,0 12,7 4,7 6,50% 8,59% 

14.11.18 15.12.21 5,0 17,5 5,0 7,00% 8,43% 

14.11.18 16.11.22 5,0 12,2 5,0 RUONIA + 0,4%* 7,86% 

21.11.18 15.12.21 10,0 25,5 10,0 7,00% 8,35% 

21.11.18 28.02.24 10,0 25,6 10,0 6,50% 8,62% 

28.11.18 27.05.20 5,0 18,1 5,0 6,40% 7,99% 

28.11.18 28.02.24 5,0 10,7 5,0 6,50% 8,70% 

05.12.18 23.05.29 15,0 19,1 13,2 6,90% 8,81% 

05.12.18 28.02.24 10,0 8,4 4,8 6,50% 8,59% 

12.12.18 16.11.22 5,0 14,1 4,7 RUONIA + 0,4%* 7,75% 

12.12.18 15.12.21 16,2 40,5 8,9 7,00% 8,35% 

19.12.18 27.05.20 10,0 12,1 1,1 6,4% 8,01% 

19.12.18 02.02.28 5,1 7,5 2,3 2,50% 3,42% 

26.12.18 15.12.21 7,3 19,9 7,3 7,00% 8,30% 

* определяется как сред. арифм. знач. за 6 мес. до даты определения процентной ставки соответствующих купонов 
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Внешний корпоративный долг 

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов в 1-м квартале 2019г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

Сбербанк 1162 

Газпром 337 

Alliance Oil 222 

БИНБАНК 156 

ВЭБ 108 

Прочие 1884 

Итого выплат 2 707 

 

Размещение еврооблигаций с начала 2018г. 

Заемщик Начало 
размещения 

Дата  
погашения 

Предложение,  
$ млрд.  

Спрос,  
$ млрд.  

Размещение,  
 $ млрд. Купон, % Рейтинг 

выпуска 
Рейтинг 

эмитента 

Доходность 
эффективная к 
погашению, % 

Phosagro 17.01.2018 24.04.2023 0,5 1,9 0,5 3,949 BBB-
/BB+/Ba1 

BBB-
/BB+/Ba1 3,989 

POLYUS FINANCE 24.01.2018 29.01.2024 0,5 1,0 0,5 4,700 BB-/Ba1 BB-/Ba1 4,755 
RUSAL CAPITAL 25.01.2018 24.04.2023 0,5 - 0,5 4,850 - BB-/Ba3 4,909 
Credit Bank of 
Moscow 07.02.2018 14.02.2023 0,5 1,3 0,5 5,550 BB-/Ba3 BB-/Ba3 5,627 

Sovcombank 07.03.2018 21.02.2029 0,1 - 0,1 8,750 - BB-/Ba3 8,936 
Sovcombank 07.03.2018 21.02.2029 0,15 - 0,15 8,250 - BB-/Ba3 8,413 
DME AIRPORT 08.02.2018 15.02.2023 0,3 0,9 0,3 5,075 BB+/Ba1 BB+ 5,139 
GAZPROM 28.02.2018 06.03.2023 0,79 - 0,79 1,45 Baa3/BBB- BBB-/Baa3 1,450 
GAZPROM 14.03.2018 21.03.2026 0,925 2,8 0,925 2,500 Baa3/BBB- BBB-/Baa3 2,505 
DELOPORTS 10.04.2018 01.04.2025 0,14 - 0,14 6,75 - BB-/ruA+ 6,8647 
Gazprom 13.11.2018 24.01.2024 1,13 1,5 1,13 2,949 Baa3/BBB- Baa3/BBB- 2,9569 

RUSSIAN FED. 27.11.2018 04.12.2025 1,13 1,2 1,13 2,875 BBB- BBB-/BBB-
/Ba1 3,006 

Rosselkhozbank 17.12.2018 Perpetual 0,05 0,05 0,05 9,000 B-(RU) Ba2/BB+/AA
(RU) 9,2038 

Итого размещено     7,2     

 

Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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