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Итоги торгов за прошедшую неделю 

 
Рынок акций

с 24.01.15 

по 

30.01.15

с начала 

2015 г. по 

30.01.15

с начала 

2014 г. по 

30.01.14
MSCI World 1678 -1,8% -1,9% -3,2%
S&P 500 1995 -2,8% -3,1% -2,9%
DAX 30 10694 0,4% 9,1% -1,9%
CAC 40 4604 -0,8% 7,8% -2,7%
FTSE 100 6749 -1,2% 2,8% -3,1%
Bovespa 46908 -3,8% -6,2% -8,3%
Shanghai 3210 -4,2% -0,8% -3,9%
Sensex (Индия) 29183 -0,3% 6,1% -3,2%
Hang Seng 24507 -1,4% 3,8% -5,5%
MSCI развив. рынки 962 -3,0% 0,6% -6,6%
MSCI Russia 402 -11,3% -0,8% -8,9%
ММВБ 1648 -1,4% 18,0% -2,7%
EPSI 1048 -1,3% 18,3% -4,7%

Валютный рынок

Руб./доллар 69,47 9,0% 14,4% 6,1%
Руб./евро 78,18 9,4% 6,8% 4,3%
Бивал. корзина 74,16 9,7% 14,6% 5,0%
Евро/доллар 1,129 0,8% -6,7% -1,7%

Текущее 

значение

Изменение за период

Изменение за период
Текущее 

значение

с 24.01.15 

по 

30.01.15

с начала 

2015 г. по 

30.01.15

с начала 

2014 г. по 

30.01.14

 

Рынок облигаций

UST 10 
Bund 10
Italy 10
France 10
Brazil 10
Mexico 10
Russia 30
Russia 42
ОФЗ 1 год (25082)
ОФЗ 5 лет (26210)
ОФЗ 15 лет (26212)
CDS Russia 5Y
ММВБ корп обл 
IFX-Cbonds 
RUPCI 

Денежный рынок

0,56

18,00%
15,33%

Значение 

на 

30.01.2014

0,24

6,61%
6,50%
8,31%

0,00

136,61
-1,9%
0,2%
-0,6%

-0,61
0,89

с начала 

2015 г. по 

30.01.15
-0,53
-0,24
-0,29
-0,29
-0,41

Изменение за период

Ключевая ставка ЦБ РФ
Mosprime overnight
РЕПО ЦБ overnight

Текущее 

значение

0,40
0,36
-0,51
0,09

5,23

Макс. % по депозитам ф/л 15,08%

83,0

7,25
15,23
14,76
13,43
612,7

1,64
0,30
1,59
0,54

11,96

56,99
0,9%

17,45%

с 24.01.15 

по 

30.01.15
-0,16
-0,06
0,07
-0,01

7,27

18,00%

368,7
1612

Значение 

на 

30.01.2015
17,00%

17,51%

-0,1%
-0,2%

Значение 

на 

23.01.2015
17,00%

0,21

0,68
0,55
0,49

0,16
0,16
0,16

-0,08
0,44

с начала 

2014 г. по 

30.01.14
-0,33
-0,21
-0,27
-0,25

20,17

0,15
0,12

-0,4%
0,6%
0,4%

5,50%

 

Отток капитала из фондов, ориентированных на инвестиции в российские акции и 
облигации 
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Инвестиции в российские акции Инвестиции в российские облигации

Отток в 2013г.: акции - $4,1 млрд.; 
облигации - $1,19 млрд.

Отток в 2014г. из акций - $2,6 млрд.; 
приток в облигации - $0,4 млрд.

еженедельно, по данным EPFR 
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Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие Влияние  

Очередная порция смешанных данных из США 
 По итогам заседания ФРС США на прошедшей неделе ключевая ставка была оставлена без 

изменений. Тем не менее, ФРС сохранила прежнюю формулировку в отношении перспектив 
изменения монетарной политики, укрепив ожидания рынка, что ставки будут повышены в течение 
2015 г.; 

 В корпоративной отчетности прошлой недели преобладали позитивные сюрпризы. Из неожиданно 
слабых результатов следует отметить Procter&Gamble, Caterpillar и Google. Ряд компаний ухудшили 
прогнозы на следующий квартал, сообщив, что столкнулись с замедлением роста выручки из-за 
укрепления доллара; 

 По предварительным данным, рост ВВП США в 4к14 составил 2,6% против прогноза аналитиков на 
уровне 3,0%. Это отчасти объясняется высоким результатом предыдущего квартала +5,0%, что стало 
максимальным значением с 2003 г.; 

 По итогам декабря число заказов на товары длительного пользования неожиданно упало. 
Ноябрьский результат также был пересмотрен в отрицательную сторону;  

 Индекс потребительской уверенности в январе вырос существенно сильнее, чем ожидалось. Число 
первичных заявок на пособие по безработице на прошедшей неделе резко сократилось, обновив 
исторический минимум. 

 
▲▼ Смешанное 
 
 
 
▲▼ Смешанное 
 
 
 
▲▼ Смешанное 
 
 
▼ Негативное 
 
▲ Позитивное 

Динамика потребительских цен в Еврозоне разочаровала 
 По итогам января дефляция в Еврозоне усилилась: падение цен составило 0,6% г/г против 0,2% 

месяцем ранее и прогноза на уровне 0,5%. В Германии в январе дефляция составила 0,3% г/г, что 
также было хуже ожиданий. 

 
▼ Негативное 

Макроданные из Китая вновь сигнализируют о замедлении роста экономики 
 Прибыли предприятий в декабре сократились на 8% г/г, опережающий индекс, отражающий 

состояние деловой активности в экономике, по итогам декабря снизился; 
 Январский индекс деловой активности в промышленности Китая неожиданно упал ниже 50 

пунктов. 

 
▼ Негативное  
 
▼ Негативное 
 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

27.01.2015 16:30 US Durable Goods Orders Dec -3.4% 0.3% -0.7% -2.1% ▼ 

27.01.2015 18:00 US Consumer Confidence Index Jan 102.9 95.5 92.6 93.1 ▲ 

28.01.2015 22:00 US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jan 28 0.25% 0.25% 0.25% -- ▲▼ 

29.01.2015 16:30 US Initial Jobless Claims Jan 24 265K 300K 307K 308K ▲ 

30.01.2015 16:30 US GDP Annualized QoQ 4Q A 2.6% 3.0% 5.0% -- ▼ 

30.01.2015 17:45 US Chicago Purchasing Manager Jan 59.4 57.5 58.3 58.8 ▲ 

30.01.2015 18:00 US U. of Mich. Sentiment Jan F 98.1 98.2 98.2 -- ▲▼ 

02.02.2015 17:45 US Markit US Manufacturing PMI Jan F -- 53.7 53.7 --  

02.02.2015 18:00 US ISM Manufacturing Jan -- 54.5 55.5 55.1  

05.02.2015 16:30 US Trade Balance Dec -- -$38.0B -$39.0B --  

30.01.2015 13:00 EC CPI Estimate YoY Jan -0.6% -0.5% -0.2% -- ▼ 

29.01.2015 16:00 GE CPI YoY Jan P -0.3% -0.1% 0.2% -- ▼ 

06.02.2015 10:00 GE Industrial Production SA MoM Dec -- 0.4% -0.1% --  

05.02.2015 15:00 UK Bank of England Bank Rate Feb 5 -- 0.50% 0.50% --  

05.02.2015 15:00 UK BOE Asset Purchase Target Feb -- 375B 375B --  

27.01.2015 12:30 UK GDP QoQ 4Q A 0.5% 0.6% 0.7% -- ▼ 

27.01.2015 04:30 CH Industrial Profits YoY Dec -8.0% -- -4.2% -- ▼ 

27.01.2015 17:31 CH Leading Index Dec 98.77 -- 99.17 -- ▼ 

01.02.2015 04:00 CH Manufacturing PMI Jan 49.8 50.2 50.1 -- ▼ 

01.02.2015 04:00 CH Non-manufacturing PMI Jan 53.7 -- 54.1 -- ▲▼ 

02.02.2015 04:45 CH HSBC China Manufacturing PMI Jan F 49.7 49.8 49.8 -- ▲▼ 

08.02.2015  CH Trade Balance Jan -- $48.65B $49.61B --  

26.01.2015 16:00 RU Industrial Production YoY Dec 3.9% 0.8% -0.4% -- ▲ 

28.01.2015 16:00 RU Unemployment Rate Dec 5.3% 5.5% 5.2% -- ▲ 

28.01.2015 16:00 RU Retail Sales Real YoY Dec 5.3% 2.8% 1.8% -- ▲ 

28.01.2015 16:00 RU Real Disposable Income Dec -7.3% -4.6% -4.7% -3.9% ▼ 

29.01.2015 15:00 RU Gold and Forex Reserve Jan 23 378.1B -- 379.4B -- ▼ 

30.01.2015 13:30 RU Key Rate Jan 30 15.00% 17.00% 17.00% -- ▲ 

30.01.2015 16:30 RU Annual GDP YOY 2014 0.6% 0.5% 1.3% -- ▲ 

05.02.2015 02/06 RU CPI YoY Jan -- 13.4% 11.4% --  

Товарные рынки и международная торговля 
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Россия 
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Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 Standard&Poor’s понизило рейтинг РФ на одну ступень – до ВВ+, ниже инвестиционного 

уровня. Прогноз по рейтингу негативный, следующий пересмотр рейтинга агентством 
запланирован на 17.04.2015; 

 ЕС принял решение продлить действие экономических санкций до осени 2015 г.; 
 ЦБ РФ неожиданно понизил ключевую ставку с 17% до 15%. Банк России сообщил, что 

всплеск инфляции носит ограниченный во времени характер, пик годовой инфляции 
ожидается в 2к15, а к январю 2016 г. рост цен составит менее 10%. ЦБ РФ прогнозирует 
падение ВВП на 3,2% г/г в 1п15; 

 МЭР внесло в правительство скорректированный прогноз на 2015 г. При цене на нефть в 
$50 за баррель падение ВВП составит 3%, инвестиции в основной капитал сократятся на 
13%, промпроизводство – на 1,6%, отток капитала в 2015 г. составит $115 млрд. 
Инфляция по итогам года составит 12%, а оборот розничной торговли упадет на 8%; 

 По данным Росстата, реальный рост ВВП РФ в 2014 г. составил 0,6%. По итогам декабря 
промпроизводство выросло на 3,9% г/г, оборот розничной торговли ускорил рост до 
5,3% г/г – оба показателя превзошли прогнозы аналитиков. Одновременно 
располагаемые доходы упали на 7,3% г/г, что стало существенно хуже ожиданий. 

 
▼ Негативное  
 
 
▼ Умеренно негативное  
▲▼ Смешанное 
 
 
 
▲▼ Нейтральное 
 
 
 
▲▼ Нейтральное 
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Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций

Сектор (ММВБ) За неделю С начала года

Мечел об. 30,4% Мечел об. 81,5% Химия 10,6% 33,4%
ОМЗ 10,2% Норильский никель 43,7% Металлургия 8,2% 31,2%
НЛМК 15,7% Сургутнефтегаз прив. 41,0% Финансы 1,5% 10,8%

Уралкалий 12,0% Фосагро 38,4% Машиностроение -0,7% 2,6%
Норильский никель 11,6% НЛМК 37,7% Индекс ММВБ -1,4% 18,0%
Индекс ММВБ -1,4% Индекс ММВБ 18,0% Транспорт -2,2% 9,6%

М.видео -7,5% Россети -0,5% Нефть и газ -2,9% 18,0%
Татнефть об. -9,3% Ростелеком прив. -1,9% Электроэнергетика -4,1% 0,0%
Магнит -9,9% Русгидро -3,0% Потребительский -4,8% 3,3%

НОВАТЭК -10,2% Трансконтейнер -6,6% Телекоммуникации -6,1% 17,6%
Мегафон -11,5% МОЭСК -14,0%

За неделю С начала года

 

Динамика фондовых индексов 
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 
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Капитализация по данным Investfunds.ru 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент Рейтинговое 
агентство 

Текущий 
рейтинг  Прогноз Дата 

изменения Изменение Предыдущее 
значение 

Россия S&P BB+ Негативный 26.01.2015 Понижен BBB- 
РОСНАНО S&P BB- Стабильный 29.01.2015 Подтвержден BB- 
Внешэкономбанк S&P BB+ Негативный 29.01.2015 Понижен BBB- 
Москва S&P BB+ Негативный 29.01.2015 Понижен BBB- 
Республика Башкортостан S&P BB+ Негативный 29.01.2015 Понижен BBB- 
Санкт-Петербург S&P BB+ Негативный 29.01.2015 Понижен BBB- 
Сургут S&P BB+ Негативный 29.01.2015 Понижен BBB- 
ХМАО S&P BB+ Негативный 29.01.2015 Понижен BBB- 
ЯНАО S&P BB+ Негативный 29.01.2015 Понижен BBB- 
АИЖК S&P BB+ Негативный 30.01.2015 Понижен BBB- 
Атомэнергопром S&P BB+ Негативный 30.01.2015 Понижен BBB- 
Судостроительный банк Moody's Caa1 Развивающийся 27.01.2015 Повышен Ca 
Банк Таврический S&P CC Негативный 28.01.2015 Понижен CCC 
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Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций 

ОФЗ
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График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % Доходность по 

средневзвешенной цене, % 
26.11.14 11.05.16 5,0 0,5 0,1 6,00% 10,20% 

03.12.14 Аукцион отменен 
10.12.14 Аукцион отменен 
17.12.14 Аукцион отменен 
24.12.14 Аукцион отменен 
14.01.15 Аукцион отменен 

21.01.15 11.05.16 5,0 8,2 1,1 6,00% 15,27% 
28.01.15 27.12.17 5,0 4,8 2,5 Плавающий* 12,99% 

* определяются за 2 раб.дня до даты выплаты 1-6 купона соответственно как среднее арифм. знач. ставок RUONIA за 6 мес до 

даты определения процентной ставки 2-10 купонам соответственно, увеличенное на 0,74 процентных пункта. 

 

Корпоративные облигации 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитный 

рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. 
руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Оферта, лет Дата 
погашения 

26.01.15 ИА Союз-1, А   3,091852 11 11,2 4 нет, аморт 28.12.41 
26.01.15 Бинбанк БО-6 WR/B/WR 2 18 18,81 2 1 год 18.01.21 
26.01.15 Бинбанк БО-7 WR/B/WR 2 18 18,81 2 1 год 18.01.21 

26.01.15 
Банк Российский 

капитал БО-4 -/-/В+ 4 18 18,81 2 1 год 20.01.20 
26.01.15 Роснефть БО-18 Ваа3/ВВВ-/WR 100 11,9 12,44 4 1 год 18.01.21 
26.01.15 Роснефть БО-19 Ваа3/ВВВ-/WR 50 11,9 12,44 4 1 год 18.01.21 
26.01.15 Роснефть БО-20 Ваа3/ВВВ-/WR 50 11,9 12,44 4 1 год 18.01.21 
26.01.15 Роснефть БО-21 Ваа3/ВВВ-/WR 50 11,9 12,44 4 1 год 18.01.21 
26.01.15 Роснефть БО-22 Ваа3/ВВВ-/WR 50 11,9 12,44 4 1 год 18.01.21 
26.01.15 Роснефть БО-23 Ваа3/ВВВ-/WR 50 11,9 12,44 4 1 год 18.01.21 
26.01.15 Роснефть БО-25 Ваа3/ВВВ-/WR 25 11,9 12,44 4 1 год 18.01.21 
26.01.15 Роснефть БО-26 Ваа3/ВВВ-/WR 25 11,9 12,44 4 1 год 18.01.21 

 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата 
закрытия 

книги 
Наименование  

Кредитный 
рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. руб. 

Ориентир по 
ставке 1-го купона, 

% годовых 

Ориентир по 
доходности, 
% годовых 

Купоны 
Оферта, 

лет 
Дата погашения, 
срок обращения 

- - Инвестторгбанк 1-ИП В3/В+/- 2,5 - - 4 1,5 года 27.01.20 

02.02.15 02.02.15 Дельта Кредит 16-ИП Ва1/WR/ВВВ- 5 - - 4 нет 04.02.18 

- - ИА АИЖК 2014-2, А1   8,425 - - 4 нет, аморт 13.06.47 

 

График выплат по внешнему долгу корпоративных эмитентов 

 
Эмитент / облигационный 

выпуск 
Начало 

размещения 
Дата 

погашения 

Объем эмиссии 
в валюте 

номинала, млн. 
Валюта 

Объем 
эмиссии, 

млн. $ 

облигации РН Холд-08-2015-евро 28.01.2010 02.02.2015 500 Доллар 500 
облигации ГПБ-112-2015-евк 03.02.2014 02.02.2015 12 Доллар 12 
облигации ГПБ-115-2015-евк 03.02.2014 02.02.2015 10 Доллар 10 
облигации Газпром-28-2015-евро 31.07.2009 04.02.2015 850 Евро 961 
облигации ГПБ-120-2015-евк 05.02.2014 04.02.2015 8 Доллар 8 
облигации Сбербанк-102-2015-евк 06.02.2014 04.02.2015 5 Доллар 5 
облигации Сбербанк-103-2015-евк 06.02.2014 05.02.2015 6 Доллар 6 
облигации ГПБ-124-2015-евк 11.02.2014 10.02.2015 9 Доллар 9 
облигации ТМК-3-2015-евро 04.02.2010 11.02.2015 413 Доллар 413 
облигации ГПБ-125-2015-евк 12.02.2014 11.02.2015 20 Доллар 20 
облигации Сбербанк-104-2015-евк 13.02.2014 12.02.2015 10 Доллар 10 
кредит Роснефть 

 
13.02.2015 7 128 Доллар 7 128 

облигации РусСтандарт-19-1-2015-евр 31.01.2013 14.02.2015 1 250 Юань 200 
облигации Petropavlovsk-2015-евро 22.01.2010 18.02.2015 380 Доллар 380 
облигации Сбербанк-106-2015-евк 20.02.2014 18.02.2015 12 Доллар 12 
облигации Внешэкономбанк-1в-об 21.02.2012 20.02.2015 500 Доллар 500 
облигации Сбербанк-108-2015-евк 27.02.2014 25.02.2015 32 Доллар 32 
облигации ГПБ-134-2015-евк 03.03.2014 25.02.2015 24 Доллар 24 
  Итого февраль 

    
10 228 
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Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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Действия ЦБ 
 Согласовано проведение реорганизации НКО НПФ «Уральский финансовый дом» и «НПФ «Санкт-Петербург» в форме 

преобразования в Акционерное общество  
 Отозваны лицензии на осуществление банковских операций у кредитной организации ООО КБ «АКАДЕМИЧЕСКИЙ 

РУССКИЙ БАНК», АО «Ваш Личный Банк» 
 Аннулированы лицензии профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление: 

 деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и 
негосударственными пенсионными фондами ЗАО «УК «РУСРЕИТ» 

 дилерской деятельности ОАО «Земля»  
 депозитарной деятельности ЗАО «Джей энд Ти Банк»  
 брокерской, дилерской, депозитарной деятельности ОАО коммерческого «Волга-Кредит» банка; 
 брокерской, дилерской деятельности и деятельности по управлению ценными бумагами ООО 

«Инвестиционная компания «Фаэтон Финанс», ООО Инвестиционная компания «МОСФИНАНС», ООО 
«ИнвестФинансСервис». 

 Принято решение о соответствии Фондов требованиям к участию в системе гарантирования прав застрахованных 
лиц: ОАО «НПФ «РГС», ОАО «НПФ «Телеком-Союз», ОАО «НПФ «СтальФонд», ЗАО «НПФ «Доверие», НПФ 
«Европейский пенсионный фонд» (ЗАО), ЗАО НПФ «Владимир», АО Межрегионального НПФ «БОЛЬШОЙ». 

 


